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Xulasa

Maliyys bazarlarinda risklorin yaranmasi iqtisadi, siyasi vo institusional amillorin qarsiligh
tosiri ilo baghidir. Bu risklor asason bazar istirak¢ilarinin qorarlari, iqtisadi miihitdo bas veran
dayisikliklar vo informasiya geyri-barabarliyi naticasinds formalasir. Maliyys bazarlarinda risklarin
asas yaranma saboblorine makroiqtisadi sabitliyin pozulmasi, inflyasiya soviyyasinin artmasi, faiz
daracalarinin doyismosi, valyuta mozonnalarinin geyri-stabil olmasi vo qlobal iqtisadi proseslor
daxildir. Bununla yanasi, maliyys institutlarinin idarsetms mexanizmlarindaki gatismazliqlar, bazar
istirakgilarinin geyri-rasional gorarlari vo informasiya ¢atismazligi da risklorin artmasina sabab olur.
Siyasi geyri-muoayyoanlik, ganunvericilik dayisikliklari va geosiyasi hadisalor do maliyys bazarlarinin
sabitliyino monfi tasir géstors bilor. Umumilikds, maliyys bazarlarinda risklorin yaranma sobablori
kompleks xarakter dasiyir vo onlarin effektiv idara olunmas {igiin iqtisadi gostaricilorin davamli
monitoringi, risklorin giymatlondirilmasi metodlarinin tatbigi vo maliyys institutlarinda diizgiin
idaroetms strategiyalarinin formalasdirilmast mithiim shamiyyat kasb edir.
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Giris

Muasir iqtisadi sistemds maliyys bazar- ayrilmaz xisusiyystlorindon biridir vo bu risk-
lar1 kapitalin effektiv bolgiisiinii tomin edan, lorin  dlzgun qiymatlondirilmasi vo idars
investisiya foaliyyatini  stimullagdiran vo olunmasi maliyys sisteminin dayaniqligi tigiin
igtisadi inkisafin siiratlonmasine t6hfo veran miihim rol oynayir.
osas mexanizmlordon biri  hesab olunur. Maliyya bazarlarinda risklorin yaranmasi
Maliyys bazarlar1 vasitasilo sarbast maliyys bir ¢cox amillorlo baglidir. Bunlara makro-
vasaitlori igtisadiyyatda ehtiyac duyulan saho- igtisadi  gOstaricilorin  doyismasi, inflyasiya
lora yOnoldilir, sahibkarlarin vo muassisalorin Soviyyosinin  artmasi, faiz  doracalorinin
investisiya imkanlar1 geniglonir vo iqtisadi doyismosi, valyuta mazonnalorinds bas veran
foaliyyatin  davamliligi  tomin edilir. Bu dalgalanmalar vo beynalxalq maliyys bazarla-
baximdan maliyys bazarlarinin sabit vo Soma- rinda bas veron proseslor daxildir. Bundan
rali foaliyyst gostormasi 6lks igtisadiyyatinin olava, maliyys institutlarinin foaliyyatindo
inkisafi tigin mithiim shamiyyat dasiyir. idaroetmo problemlari, informasiya qeyri-

Lakin maliyys bazarlarinin faaliyyati boraborliyi vo bazar istirak¢ilarin qeyri-
muxtalif risk faktorlar1 ilo miisayist olunur. Bu rasional gorarlart da risklorin yaranmasina
risklor maliyys alatlorinin giymatlorinds bas sabab olan muhim amillor sirasindadir.
veron doyisikliklor, igtisadi vo siyasi muhitdo Qlobal iqtisadi inteqrasiya soraitindo
yaranan geyri-muoyyonlik, bazar istirakgi- maliyyo bazarlar1 arasinda olagolorin artmasi
larinin davraniglart vo global igtisadi proses- risklorin daha sirotlo yayilmasina sorait
larin tasiri naticasinds meydana ¢ixir. Maliyya yaradir. Bir 6lkads bas veran maliyys bohrani
bazarlarinda risklorin mdvcudlugu bazarin vo ya iqtisadi geyri-sabitlik digar 6lkalorin

maliyys bazarlarina da tosir gostora bilir. Bu
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sobabdon maliyys bazarlarinda risklorin
sabablarinin va asas amillarinin dyranilmasi,
onlarin giymatlondirilmasi vo effektiv idara
olunmas1 miiasir iqtisadi tadqiqatlarin aktual
istigamatlarindan biri hesab olunur.

Belaliklo, maliyys bazarlarinda risklarin
yaranma sabablarinin vo bu prosess tosir edon
osas amillorin arasdirilmasi maliyya sisteminin
sabitliyinin tomin olunmasi, investisiya miihi-
tinin yaxsilagdirilmas1 vo iqtisadi inkisafin
davamliliginin qorunmasi baximindan mithiim
elmi vo praktiki shamiyyat kosb edir. Bu
baximdan mévzunun todgiqi maliyys bazarla-
rinin faaliyyst mexanizmlarinin daha darindoan
oyronilmasino va risklorin idars olunmasi
sahasindo samarsli yanasmalarin formalas-
dirilmasina imkan yaradir.

Tanhlil

Maliyys bazarlarinda risklorin yaranma
sabablarinin tahlili gostarir ki, bu risklor asasan
igtisadi, institusional vo psixoloji amillarin
tosiri naticasindo formalasir. Maliyys bazarlari
coxsayl istirak¢ilarin — banklarin, investor-
larin, dovlat qurumlarinin va sirkatlorin foaliy-
yat gostardiyi murakkab igtisadi sistemdir. Bu
sistemdos bas veran hor bir doyisiklik bazarin
Umumi sabitliyina va risk soviyyasins birbasa
tosir edir [1, s.312].

[Ik noévbads, makroigtisadi  amillor
maliyyo bazarlarinda risklorin yaranmasinda
miihiim rol oynayir. Inflyasiya soviyyasinin
artmasi, iqtisadi artim tempinin azalmasi,
dovlat borcunun yiiksalmasi vo biidco Kasiri
kimi faktorlar maliyyo bazarlarinda qeyri-
muoayyanliyin artmasina sabab olur. Masalan,
inflyasiya saviyyasi yiksoldikdo pulun aliciliq
gabiliyyati azalir vo bu da investisiya gorar-
larma monfi tosir gostorir. Naticado investorlar
daha riskli vo ya geyri-sabit gorarlar gobul eds
bilirlor [2, 5.362].

Digor muhim amil faiz daracalarinin
doyismasi ilo baglidir. Markazi banklarin pul-
kredit siyasati gorgivasinds faiz daracslorinda
etdiyi doyisikliklor maliyys bazarlarinda aktiv-
lorin giymatlorina vo investisiya axinlarina
tosir edir. Faiz doracalorinin artmasi kreditlorin
bahalagsmasina vo investisiya foaliyyatinin
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azalmasma sabob olur. Bu iso maliyys
bazarlarinda likvidlik problemlari va risklorin
artmasi ilo naticalons bilar [3, 5.56].

Valyuta mozonnalarinds bas veran
doyisikliklor do maliyys bazarlarinda risklarin
muhim  monbalarinden  biridir.  Xdsusilo
beynalxalg ticarot vo Xxarici investisiyalarla
baglh foaliyyst gOstoron sirkstlor ticiin valyuta
risklari boyik shamiyyast dasiyir. Milli valyu-
tanin doyordon diismasi Vo ya moazannanin
koskin doyismasi maliyys omoaliyyatlarinin
naticalarinag va sirkatlorin maliyys vaziyyatins
monfi tasir gostars bilar [4, 5.89].

Maliyys bazarlarinda risklorin yaranma-
sina tasir edoan digor amil informasiya asim-
metriyasidir. Bozi bazar istirak¢ilarinin daha
COX Vo ya daha daqig malumatlara sahib olmasi
bazarda geyri-barabar rogabst soraiti yaradir.
Bu voziyyst yanlis investisiya qorarlarinin
gobul olunmasina vo bazar giymatlorinin real
igtisadi vaziyyati tam oks etdirmomasina sabab
ola bilar [5, s.121].

Bundan olavs, siyasi vo geosiyasi hadi-
solor do maliyys bazarlarinin sabitliyino tosir
edon muhim risk amillorindon biridir. Siyasi
geyri-sabitlik, beynslxalq miinaqisalar, igtisa-
di sanksiyalar vo ganunvericilikds bas veran
dayisikliklor maliyys bazarlarinda investor-
larin etimadini azalda bilor. Bu isa kapital
axminin azalmasma vo maliyys bazarlarinda
volatilliyin artmasina gatirib ¢ixarir [6, $.720].

Beloliklo, aparilan tohlil gdstorir ki,
maliyys bazarlarinda risklorin yaranmasi ¢ox-
sayli amillorin qarsiliglt tosiri naticosindo bas
verir. Bu risklorin diizgiun giymatlondirilmasi
Vo idaro olunmas iigiin iqtisadi gostaricilorin
daimi monitoringi, maliyys institutlarinin
foaliyyatinin tokmillosdirilmoasi va risklarin
idaro olunmasi mexanizmlarinin giiclondiril-
masi zaruri hesab olunur.

Cadval 1 do maliyya bazarlarinda
risklorin yaranmasina sabab olan osas amillor
sistemli sokildo gostorilmisdir. Codval 1 don
goriindiiyti kimi, maliyys bazarlarinda riskle-
rin formalasmasi bir nego osas iqtisadi vo
institusional faktorlarla baghdir [7, 5.700].
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Cadval 1. Maliyyo bazarlarinda risklorin yaranma soboblori vo osas amillor.

Risk amili

Qisa izah

Maliyys bazarina tasiri

Makroigtisadi geyri-sabitlik
igtisadi béhranlar

Iqtisadi artimin azalmas1, biidcs kosiri vo

Investisiya hocminin azalmas1 vo
bazarda geyri-miioyyanliyin artmasi

Inflyasiya soviyyasinin
artmasi

Pulun aliciliq gabiliyystinin azalmasi

Maliyys aktivlorinin real doyarinin
azalmast

Faiz doracalorinin doyismosi

azalmasi

Markazi bankin pul-kredit siyasati
naticasindos faizlorin artmasi vo ya

Kreditlorin bahalagmasi vo investisiya
axinlarinin doyismosi

Valyuta mazonnalarinin
doyismasi

Milli valyutanin doyarinin doyismasi

Xarici ticarat vo investisiya
omoliyyatlarinda risklorin artmasi

Informasiya asimmetriyasi
borabor ¢ixis1

Bazar istirak¢ilarmin molumatlara qeyri-

Yanlis qorarlar vo bazar qiymotlorindo
geyri-stabil voziyyat

Siyasi vo geosiyasi risklor
igtisadi sanksiyalar

Siyasi geyri-sabitlik, miinagigalor vo

Investor etimadinin azalmasi va kapital
axininin zoiflomosi

Maliyya institutlarinda
idaraetmo problemlari

Risk idaroetmo sistemloarinin zaif olmasi

Maliyys bdhrani vo bazar sabitliyinin
pozulmasi

Manba: Miiollif torafindon hazirlanmisdir.

Ilk olaraq makroiqgtisadi geyri-sabitlik
maliyyo bazarlarinin faaliyyotinoe ciddi tasir
gostorir. Iqtisadi artim tempinin azalmas,
blidco kasirinin artmasi vo iqtisadi bohranlar
investorlarin bazara olan etimadini azaldir vo
investisiya foaliyystinin zoiflomasino sobab
olur. Bunun naticasindo maliyys bazarlarinda
geyri-miiayyanlik va risk soviyyasi yiiksolir [8,
s.720].

Cadvel 1 do geyd olunan diger miihiim
amil inflyasiya soviyyesinin artmasidir.
Inflyasiya pul vosaitlorinin aliciliq qabiliy-
yotini azaldir vo maliyys aktivlorinin real

doyarinin asagi diismesino gatirib ¢ixarir. Bu
1s9 investorlarin galirlilik gozlontilorine monfi
tosir gostororok maliyys bazarlarinda qeyri-
sabitliyi artirir [9, 5.768].

Faiz doracolorinin doyismosi do maliyya
bazarlarinin risk saviyyasina birbasa tosir edir.
Morkoazi bankin hoyata kegirdiyi pul-kredit
siyasoti noticosindo faizlorin artmasi kredit-
lorin bahalagmasina vo investisiya aktivliyinin
azalmasina sabob ola bilor. Eyni zamanda faiz
doracalarinin doyigmosi maliyys aktivlorinin

qiymatlorindo dalgalanmalar yaradir [10,
5.688].

Qrafik 1. iqtisadi Dayisikliklor (izra statistik qrafik: faiz doracalorinin artimi va inflyasiya.
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Valyuta  mozonnolorinin  doyismosi
beynalxalq maliyys amaliyyatlarinda miihiim
risk monbayi hesab olunur. Milli valyutanin
doyorinin doyismeosi xiisusilo xarici ticaratlo
mosgul olan sirkatlor vo beynolxalq investorlar
ticiin olavo maliyya risklori yaradir [11, 5.29].

Bundan olave, informasiya asimmet-
riyast vo maliyyo institutlarinda idaroetmo
problemlori do maliyye bazarlarinda risklorin
artmasina sobob olur. Bozi bazar istirak-
cilarinin daha ¢ox molumat oldo etmosi
bazarda geyri-barabar raqabot miihiti yaradir
vo yanlis investisiya qorarlarinin qabul
olunmasina gotirib ¢ixara bilor. Siyasi vo
geosiyasi hadisalor iso maliyys bazarlarimin
sabitliyino monfi tosir gostororak investorlarin
bazara olan etimadin1 azalda bilor.

Qrafik 1, iqtisadi doyisikliklor {izro faiz
daracalorinin arttimini vo inflyasiya gostorici-
lorini miiqayiss edir. Mavi xott faiz doroce-
lorinin artimini, qirmizi xatt iso inflyasiyani
gostorir. Qrafik 1 do 2018-ci ildon 2022-ci ilo
godor olan illor tizro hor iki amilin inkisafini
miisahido etmok miimkiindiir. Faiz daracalori
zamanla miioyyon artim niimayis etdirorkon,
inflyasiya daha doyiskon olmusdur, xiisusilo
2020 va 2022-ci illordo ohomiyyatli doracoda
yiiksolmisdir. Qrafik 1, iqtisadi voziyystin
stabil vo geyri-stabil dovrlorini izlomak, faiz vo
inflyasiya arasindaki slagoni vo onlarin bazara
tosirini anlamaq tigiin faydalidir [12, 5.48].

Notica

Aparilan aragdirma gostorir ki, maliyya
bazarlarinda risklorin  yaranmasi iqtisadi
sistemin tobii vo qagilmaz xiisusiyyatlorindon
biridir. Maliyye bazarlarmin  foaliyyati
miixtolif iqtisadi, siyasi vo institusional
amillorin tosiri altinda formalasir vo bu amillor
bazarda geyri-miioyyonlik yaradir. Makro-
iqtisadi doyisikliklar, inflyasiya saviyyasi, faiz
daracalari, valyuta mozonnolorinin doyismasi
vo siyasi proseslor maliyyo bazarlarinda
risklorin yaranmasina sabob olan asas faktorlar
kimi ¢ixis edir.

Tohlil naticosinds miioyysn olunmusdur
ki, maliyys bazarlarinda risklorin diizgiin
qiymatlondirilmasi vo idare olunmast maliyya
sisteminin sabitliyinin tomin edilmasi {¢iin
mithim ohomiyyat kosb edir. Risklorin
vaxtinda miioyyon edilmosi vo onlarin idaro
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olunmasi mexanizmlarinin totbiqi
investorlarin etimadini artirir vo bazarin daha
sabit foaliyyot gostormasine sorait yaradir.
Bununla yanasi, maliyys institutlarinin
foaliyyatinin tokmillogdirilmasi, effektiv risk
idaroetmo sistemlorinin totbiqi vo iqtisadi
siyasatin diizgiin hoyata kecirilmosi maliyya
bazarlarinda risklorin  monfi  tosirlorinin
azaldilmasma komok edir. Umumilikda,
maliyys bazarlarinda risklorin sobablorinin vo
osas amillorinin aragdirilmas: iqtisadi sabit-
liyin qorunmas1 vo maliyya bazarlarinin somo-
roli foaliyyotinin tomin olunmast baximindan
boylik elmi vo praktiki ohomiyyato malikdir.
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CAUSES AND MAIN FACTORS OF RISKS IN FINANCIAL MARKETS

Summary

The emergence of risks in financial markets is associated with the interaction of economic,
political and institutional factors. These risks are mainly formed as a result of decisions of market
participants, changes in the economic environment and information asymmetry. The main causes of
risks in financial markets include macroeconomic instability, increased inflation, changes in interest
rates, unstable exchange rates and global economic processes. In addition, shortcomings in the
management mechanisms of financial institutions, irrational decisions of market participants and lack
of information also lead to an increase in risks. Political uncertainty, legislative changes and
geopolitical events can also negatively affect the stability of financial markets. In general, the causes
of risks in financial markets are complex and for their effective management, continuous monitoring
of economic indicators, application of risk assessment methods and formation of correct management
strategies in financial institutions are of great importance.

Keywords: finance, risk, market, credit, interest.

abunl Pacum AXJIMMAHOB
AzepbaiixkaHcKas akafeMus Tpyia U COLUATbHBIX OTHOLICHHMA

IMPUTYNHBI 1 OCHOBHBIE ®AKTOPBI PUCKOB HA ®PUHAHCOBBIX PBIHKAX

Pesrome

Bo3HukHOBeHHE pHUCKOB Ha (MHAHCOBBIX pBIHKaX CBSI3aHO C  B3aUMOJIEHCTBUEM
HKOHOMHYECKUX, MOJUTHYECKUX M HMHCTUTYLHMOHAJIbHBIX (PAaKTOPOB. DTH PHUCKU (POPMUPYIOTCS
IJIaBHBIM 00pa3oM B pe3yJibTaTe pelIeHn YYaCTHUKOB PhIHKA, I3MEHEHU SKOHOMUYECKOH cpeibl 1
nHpOpMalMOHHON acummeTpu. K OCHOBHBIM NpHYMHAM pUCKOB Ha (DPUHAHCOBBIX pBIHKaX
OTHOCSITCSI MaKpO3KOHOMHYECKass HECTaOWJIbHOCTb, POCT HHOISAIUM, HU3MEHEHUS MPOLEHTHBIX
CTaBOK, HECTAOMJIbHBIE BAIIOTHBIE KypChl M IN100aIbHbIE SKOHOMUYECKHe nporieccel. Kpome Toro, k
YBEJIMUEHUIO PUCKOB MPUBOAAT HEJAOCTATKU B MEXaHMU3MaxX YIpaBiIeHHUs (UHAHCOBBIX MHCTUTYTOB,
UppalMoHalbHble pEIIeHUs] YYaCTHUKOB pbIHKA W HexocTaTok uHpopmauuu. [lonmuthueckas
HEOIpeeNIeHHOCTh, 3aKOHOJATebHbIE W3MEHEHUS M TEONOJUTHYECKHE COOBITUS TaKKe MOTYT
HEraTUBHO BJIMATH HA CTA0MJIBHOCTh (DPMHAHCOBBIX PBHIHKOB. B 11€70M, NpUYMHBI PHCKOB Ha
(MHAHCOBBIX PBIHKAX CIOXHBI, U Ui UX 3()PEKTUBHOTO yNpaBieHHs OONbIIOE 3HAYCHHE HUMEIOT
HENPEPBIBHBI MOHUTOPUHT JKOHOMUYECKHUX [TOKA3aTeIeH, IPUMEHEHNE METO0B OLIEHKH PUCKOB U
(dbopMHpOBaHNE TPABUIBHBIX CTPAaTEruil ynpaBieHus: B GMHAHCOBBIX HHCTUTYTAX.
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